WTI Petrol Opsiyon Stratejisi
Merhabalar,

Sabah Notlari’nda pariteler icin bahsettigim ratio spread opsiyon stratejisi icin petrol kontratlari
tizerine yazil opsiyonlarda daha acgik marjlar bulundugunu fark ettik. Ornek bir yapiyi asagida
gorebilirsiniz.

e Oncelikle; beklenti fiyatin asagi yonde hareket etmesi, ancak ¢ok biiyiik bir satis gelmeyecegi.

e Baslangicta iki bacaktan olusan strateji, opsiyonun vadesinden 6nceki fiyat gelisimine bagli
olarak pozisyonlarin aktif bir sekilde yonetilmesini ve orta-ileri derece opsiyon bilgisi
gerektirir.

e  Eylul kontrati $39.75’ten geciyor.

e ilk adim olarak 39.50 strike, 17 Agustos vadeli put opsiyonlarinda, $2.12 prim édeyerek alim
yapilir.

e ikinci adimda ayni vadede 35.50 strike put opsiyonunda $1.02 fiyattan opsiyon satilir.
Boylece stratejinin ilk asamasi tamamlanmis olur.

e Elde edilen yapi bu haliyle vade sonunda petrol fiyatinin $35.50 mertebesinde olmasi halinde
$4000 ile maksimum getiriyi elde edecektir. Ancak fiyatin 35.50’nin altina kaymis olmasi
halinde $31.50 mertebesine kadar, daha dnce elde ettigi karlarin erimesine neden olacaktir.
31.50’den itibaren yapi zarar lUretmeye baslayacaktir.

e iste tam da bu noktada, fiyat buraya gelmeden ¢ok énce uygulayacagimiz ikinci asama teorik
olarak devreye girecek ve zarar olusmasini engellemis olacaktir. Ancak karisiklik yaratmamasi
icin fiyatin gerekli seviyelere ilerlemesi halinde bu stratejiyi glincelleyecegiz.

o Simdilik asagi yonli $4 marjda maksimum kar Greten, $8 marja kadar kar Ureten, sonrasinda
ise zarara gecebilen 34 glin vadeli bir opsiyon stratejisine bakiyoruz. Asagida stratejinin
1.ayaginin kar/zarar grafigini gorebilirsiniz. Yatay eksen vade sonu itibari ile fiyati, diisey
eksen ise soz konusu fiyatlarda olusacak kar/zarari gosteriyor. Fiyat daha asagi kaydikca zarar
artacaktir. Ancak riskin yonetilmesi halinde bu durum belirli 6lctide 6telenebilir. Piyasanin
yukarida kalmasi halinde ise $39.50’nin Gzerinde vade sonu kapanisinda sifira yakin maliyetle
yapilan ve ilk baslangicta 6denen kadar zarar olusacaktir.
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WTI Eyliil Ratio Spread K/Z
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