25 Mart, 2021
Merhabalar,

Hisse senedi piyasasinda ABD seansinin yaklasmasiyla birlikte ABD endeks vadelilerinin yaninda
ozellikle Avrupa endekslerinde satislarin etkisini artirdigini gorliyoruz. Stoxx 600 endeksinde sene
basindan bu yana 2 kere gerceklesen geri cekilme hareketinin 3.kez glindeme gelebilecegini goriiyoruz.
Ozellikle gecen hafta dikkatimizi cekmeye baslayan yatirimci davranisina gore piyasa tercihinde
sektorel yayllma dongisel sektorler olan perakende, madencilik, otomotiv ve bankalari satarak alt
yapi/sosyal hizmetler (utility), kisisel bakim gibi zaruri tiiketim hisselerine kayiyor. Klasik olarak defansif
yapiya donlse bir 6rnek olan bu davranis Covid’in tekrar glindemin basina oturmasiyla birlikte geliyor.
Yeni bir asi haberi ¢cikana kadar da son haftalardaki dalganin asagi dongiisiinde goziikiiyoruz.
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Avrupa’daki satisla birlikte ABD endeks vadelilerinde de satislarin hizlandigini gértyoruz. Aslinda
ABD’de de Avrupa’dakine benzer bir doniisiim goze carpiyor. Asagidaki grafikte mavi ile déngisel —
defansif hisseler arasindaki farki ve pembe ile de S&P 500 endeksini gorliyorsunuz. Mavi cizgi
neredeyse Mart ayl basindaki seviyelerine geri gelmis. Yani piyasa halihazirda defansif hisselere
gecmeye baslamis durumda. Tarihsel olarak bu davranis piyasanin satis bekledigi zamanlarda gliclenen
bir egilim. Bu noktada SPX endeksine baktigimizda heniiz bir 6nceki teknik dizeltme seviyesine
gelmedigi gorillyor. Bu sartlar altinda ana endekslerde satislarin devam etmesi ve en azindan 6nceki
diizeltmenin dip seviyelerine kadar devam etmesi beklenebilir.
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Bu baglamda spekiilatif pozisyona girmek isteyenler icin 3880 seviyesi S&P 500 Haziran kontratinda
satis denemek icin makul bir seviye gibi gézukuyor. Bu senaryoda 3900 stop, 3800/3780 arasi limit
olarak dusindlurse risk:getiri rasyosu 1:4 olmus olur. Risk:getiri orani kisisel risk algisina gore
degiskenlik gosterebilir.

Vadeli kontrattaki volatiliteyi omuzlamak istemeyenler ise 9 Nisan vadeli opsiyonlarda 3865 — 3800 put
spreadini 19 puan Odeyerek alabiliyorlar. Bu senaryoda ise pozisyon 9 Nisan’a kadar canli kalabilir,
maksimum zarar baslangicta ddenen prim olan 19 puan ($950), maksimum kazang ise 65 puan ($3250)
olur. Risk: getiri ise 1:3.42 olur.
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