22.04.2019

CALL OPSIYOMN ALIM

Dayanak varlikta ylkselis beklentisine sahip
yatinma, opsiyon primi ddeyerek, alim hakkin alr.
Yatnmanin beklentisi gerceklesirse dayanak
varligin hareketi kadar kar ederken, dayanak
varligin beklentisi disindaki hareketi halinde zarar
ddenen opsiyon primi kadardir.

Kar{Zarar [TL} ;

» Spot fiyat

Basabas noktas

AKYatirim OPSIYON STRATEJILERI HAFTALIK BULTEN

GENEL OPSIYON STRATEJILERI

OPSIYOM ALIM STRATEJLERI - SINIRLI RiSK iLE TEORIK SINIRSIZ KAR POTANSIYEL

Iﬁrade@

PUT OPSIYON ALIM

Dayanak varlikta disls beklentisine sahip
yatinma, opsiyon primi ddeyerek, satim hakkin hr.
Yatnmanin beklentisi gerceklesirse dayanak
varligin hareketi kadar kar ederken, dayanak
varligin beklentisi disindaki hareketi halinde zarar
ddenen opsiyon primi kadardir.

>

I{arﬂamrﬂ'&‘

. Spot fiyat

Basabas noktas

OPSIYON SATIS STRATEJNLERI - SINIRLI KA

CALL OPSIYON SATIS

Dayanak varlikta dusis beklentisine sahip
yatinmc, alim hakkin kars tarafa satarak opsiyon
primini tahsil eder. Yatunmcanin beklentisi
gerceklesirse opsiyon primi kadar kar ederken,
dayanak varligin beklenti tersine hareketi halinde
zarar dayanak varhgin hareketi kadardir.

KarZarar
t N ,—_*

Spot fiyat

5

Basabas nnkl%sl

R iLE TEORIK SINIRSIZ ZARAR POTANSIYELI

PUT OPSIYON SATIS

Dayanak varlikta ylkselis beklentisine sahip
yatinmda, satim hakkin karsi tarafa satarak
opsiyon primini tahsil eder. Yatinmainin
beklentisi gerceklesirse opsiyon primi kadar kar
ederken, dayanak varligin beklenti tersine
hareketi halinde zarar dayanak varligin hareketi
kadardir.

Kar/Zarar

+—r—

¥

Basabas noktas

OMEMLI: Vade sonunda paya dayal opsiyonlar fiziksel u
getirilir.

halinde yiikiimlilGgiini yerine getirmek ile miikelleftir.

ile son bulur. Pay opsiyonlarda fiziki yiikimlilik, opsiyonun vade sonu kullamlmas: sonrasinda T+2 giind yerine

Opsiyonlarda opsiyonu ahicisi, kullamm kararm veren tarafken, opsiyonu satan taraf, opsiyonun kullamilmas:

zlasl, endeks ve divize dayah opsiyonlar ise nakdi uzlasi




AKYatirim PAY OPSIYON FIYATLAMALARI Trade

CALL VE PUT OPSiYONLAR / NiSAN 2019 VADELi PAY OPSiYON SOZLESMELERI

Ak Yatirim Aragtirma Boliimii Giinliik Biilten Detayli PDF versiyonu igin https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3885

BIST-100 endeksi Cuma glini dar bir bantta seyrettikten sonra glinti 96,861 seviyesinde yatay kapatti. Buglin piyasanin yatay bir acilis yapacagini ve giintin geri kalaninda yine dar bir bantta islem gérecegini tahmin ediyoruz. Avrupa
piyasalarinin Paskalya tatili nedeniyle kapali olacak olmasi BIST'de bugin islem hacimlerinin azalmasina yol acacaktir. Makro tarafta piyasa bugtin agiklanacak Nisan ayi Tuketici Gliven Endeksi’ni takip edecektir.

Ak Yatirim Arastirma Boliimii Hisse Senedi Portfoy Oneri Raporu igin https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?1D=3884

AK YATIRIM' IN RESMIi PiYASA YAPICISI OLDUGU PAY CALL OPSiYON STRATEJILERI PUT OPSiYON STRATEJILERI
SENETLERi ARASTIRMA ONERISi CALL ALIS CALL SATIS PUT ALIS PUT SATIS
REFERANS ONCEKi HEDEF 12 AYLIK
FiYAT HAFTA FIYAT (12 ONERI GETIRi KULLANIM PRIM BASABAS | KULLANIM PRIM BASABAS | KULLANIM PRIM BASABAS | KULLANIM PRIM BASABAS
. .| FivATI FiYAT FiYATI FiYAT FiYATI FiYAT FiYATI FiYAT
KAPANIS AY) POTANSIYELI
i 19,60 0,54 20,14 19,60 0,82 20,42 19,40 0,64 18,48 19,40 0,92 18,76
ARCLK 18,89 19,38 24,00 NOTR 24%

19,80 0,46 20,26 19,80 0,68 20,48 19,60 0,74 18,58 19,60 1,02 18,86

GARAN 830 831 10,60 £0 58% 8,60 0,27 8,87 8,60 0,46 9,06 8,50 0,29 8,02 8,50 0,48 8,21
8,70 0,23 8,93 8,70 0,42 9,12 8,60 0,34 8,07 8,60 0,53 8,26

. 5,89 5.90 7,00 e o 6,00 0,23 6,23 6,00 0,39 6,39 6,00 0,19 5,66 6,00 0,34 5,81
6,10 0,18 6,28 6,10 0,34 6,44 6,10 0,24 5,71 6,10 0,39 5,86

TCELL 1262 1275 17.30 NOTR 6% 12,80 0,52 13,32 12,80 0,76 13,56 12,60 0,28 12,08 12,60 0,52 12,32
13,00 0,42 13,42 13,00 0,66 13,66 12,80 0,36 12,20 12,80 0,60 12,44

. 14,60 0,44 15,04 14,60 0,74 15,34 14,40 0,61 13,48 14,40 0,92 13,79

THYAO 13,94 14,15 19,50 EU 38% 14,80 0,34 15,14 14,80 0,66 15,46 14,60 0,72 13,58 14,60 1,02 13,88

0,00

Ak Yatirim' in resmi piyasa yapicilik faliyetlerini stirdiirdiigii ve VIOP Opsiyon Piyasasi' nda islem géren diger pay senedine dayali opsiyonlarda fiyatiama almak igin Ak Yatirim Sube' niz/Yatirim Danismaniniz ile iletisime geginiz.

VIOP pay opsiyon dayanak varliklar asagidaki gibidir:
AKBNK ARCLK EKGYO EREGL GARAN HALKB ISCTR KCHOL KRDMD PETKM ASELS DOHOL KOZAA SODA TAVHL
PGSUS SAHOL SISE TCELL THYAO TOASO TTKOM TUPRS VAKBN YKBNK BIMAS ENJSA KOZAL SOKM TKFEN
Not: AKBNK ve SAHOL hisse senetlerinde fiyatlama yapilmamaktadir.
PAY OPSiYON iSLEM ORNEGI

CALL OPSIYON ALIM iSLEM ORNEGI PUT OPSIYON ALIM iSLEM ORNEGI
100 KONTRAT O_GARANE0419C8,60 ALIS FiYAT [ KARZARAR 100 KONTRAT O_GARANE0419P8,50 ALIS FIYAT [ KARZARAR
POZiSYON BUYUKLUGU 10.000 LOT GARAN 8,20 -2.700 POZiSYON BUYUKLUGU 10.000 LOT GARAN 7,80 4.100
KULLANIM FiYATI 8,60 8,30 -2.700 KULLANIM FiYATI 8,50 7,90 3.100
ODENEN OPSiYON PRiMi 2.700,00 & 8,40 -2.700 ODENEN OPSiYON PRIiMi 2.900,00 & 8,00 2.100
VADE SONU 30.04.2019 8,50 -3.700 VADE SONU 30.04.2019 8,10 1.100
VADE SONU GARAN SPOT FiYAT < 8,60 8,60 -2.700 VADE SONU GARAN SPOT FiYAT < 8,50 8,20 100
OPSIYONDAN DOGAN HAK KULLANILMAZ. 8,70 -1.700 OPSIYONDAN DOGAN HAK KULLANILIR. 8,30 -900
ZARAR OPSIYON PRiMi KADAR OLUR. 8,80 -700 KAR DAYANAK VARLIK SPOT FiYATI iLE KULLANIM FiYATI 8,40 -1.900
VADE SONU GARAN SPOT FiYAT >8,60 8,90 300 ARASINDAKI FARK KADARDIR. 8,50 -2.900
OPSIYONDAN DOGAN HAK KULLANILIR. 9,00 1.300 VADE SONU GARAN SPOT FiYAT >8,50 8,60 -2.900
KAR DAYANAK VARLIK SPOT FiYATI iLE KULLANIM FiYATI 9,10 2.300 OPSIYONDAN DOGAN HAK KULLANILMAZ. 8,70 -2.900
ARASINDAKI FARK KADARDIR. ZARAR OPSIYON PRiMi KADAR OLUR.




AKYatirim ENDEKS OPSiYON FiYATLAMALARI Trae@

CALL VE PUT OPSIYONLAR / NiSAN 2019 VADELi ENDEKS OPSiYON SOZLESMELERI

BIST100-Teknik Yorum
® BIST100 haftanin son giiniinde diisiik hacimle yatay seyirdeydi. Kapanis 96.861 seviyesinde gergeklesti. BIST'te kisa periyotigin destek bolgesi olarak belirttigimiz 96.000 seviyesi tGzerindeki hareket korunuyor. Dolayisiyla bu

seviye lizerindeki harekete bagli olarak sinirliiyimserligin strdiigini belirtebiliriz. Bu paralelde de yakin direng olarak degerlendirdigimiz 98.800-99.150 bandi hedef olarak korunuyor. Bu bandin asiimasi durumunda ise
hareket ilk asamada 100.800-102.500 bolgesine tasinabilir. BISTte saatlik periyotta zayiflamadan bahsedebilmek igin yeniden 96.000 seviyesi altina inilmesi gerektigini distntyoruz.

ViOP-Teknik Yorum
Nisan vadeli kontratta 122.000 civarinda tutunma g¢abasi devam ediyor. Fakat daha 6nce de belirttigimiz gibi kisa periyotigin ortalamalarda egilim asagi yonde. 121.200 yakin destek olarak gorilebilir. 122.800—123.000 ise

yakin direng. Kisa periyotta yeni bir iyimserlik igin bu bant iizerine geri déniis gerekiyor. Uzerinde 124.200 yeniden giindeme gelebilir.

Detayl Teknik Analiz igin https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3884

CALL OPSiYON STRATEJILERi PUT OPSiYON STRATEJILERI
CALL ALIS CALL SATIS PUT ALIS PUT SATIS
KULLANIM . BASABAS . BASABAS KULLANIM . BASABAS . BASABAS
FIVATI PRIM FiYAT PRIM FiYAT FIVAT PRIM FiYAT PRIM FiYAT
= 120,000 6,87 126,870 7,63 127,630 116,000 1,48 114,520 2,29 113,710
° .E = 122,000 5,92 127,920 6,57 128,570 118,000 2,45 115,550 2,85 115,150
S ¢ = 124000 4,59 128,590 5,28 129,280 120,000 3,04 116,960 3,60 116,400
= g § 126,000 3,75 129,750 4,26 130,260 122,000 3,93 118,070 4,53 117,470
S 128,000 2,78 130,780 3,30 131,300 124,000 4,63 119,370 5,48 118,520
« 130,000 2,10 132,100 2,75 132,750 126,000 5,66 120,340 6,42 119,580
CALL OPSiYON ALIM iSLEM ORNEGI PUT OPSIYON ALIM iSLEM ORNEGI
10 KONTRAT O_XU030E0419C126.000 ALIS FiYAT KAR ZARAR 10 KONTRAT O_XU030E0419P122.000 ALIS FiYAT KAR ZARAR
POZiSYON BUYUKLUGU 10 Kontrat XU030 118,000 -3.750 POZiSYON BUYUKLUGU 10 Kontrat XU030 98,000 20.070
KULLANIM FiYATI 126,000 120,000 -3.750 KULLANIM FiYATI 122,000 100,000 18.070
ODENEN OPSiYON PRiMi 3.750,00 £ 122,000 -3.750 ODENEN OPSiYON PRiMi 3.930,00 & 102,000 16.070
VADE SONU 30.04.2019 124,000 -5.750 VADE SONU 30.04.2019 104,000 14.070
VADE SONU XU030 SPOT FiYAT <126,000 126,000 -3.750 VADE SONU XU030 SPOT FiYAT < 122,000 106,000 12.070
OPSIYONDAN DOGAN HAK KULLANILMAZ 128,000 -1.750 OPSIYONDAN DOGAN HAK KULLANILIR 108,000 10.070
ZARAR OPSiYON PRiMi KADAR OLUR 130,000 250 KAR DAYANAK VARLIK SPOT FiYAT! iLE KULLANIM FiYATI 110,000 8.070
VADE SONU XU030 SPOT FiYAT >126,000 132,000 2.250 ARASINDAKI FARK KADARDIR. 112,000 -3.930
OPSIYONDAN DOGAN HAK KULLANILIR 134,000 4.250 VADE SONU XU030 SPOT FiYAT > 122,000 114,000 -3.930
KAR DAYANAK VARLIK SPOT FiYATI iLE KULLANIM 136,000 6.250 OPSIYONDAN DOGAN HAK KULLANILMAZ 116,000 -3.930
FiYATI ARASINDAKi FARK KADARDIR. ZARAR OPSIYON PRiMi KADAR OLUR.




