13.01.2020

AKYatirim OPSIYON STRATENLERI HAFTALIKBULTEN ~ Trade (3D

GENEL OPSIYON STRATEJILERI

OPSIYON ALIM STRATEJLER - SINIRLI RiSK iLE TEORIK SINIRSIZ KAR POTANSIYEL]

CALL OPSIYON ALIM PUT OPSIYON ALIM

Dayanak varlikta yikselis beklentisine sahip Dayanak varlikta disis beklentisine sahip
yatinmel, opsiyon primi ddeyerek, alim hakkim alir. Jyatinmao, opsiyon primi ddeyerek, satim hakkin hr.
Yatinmarnin beklentisi gerceklesirse dayanak Yatinmornin beklentisi gergeklesirse dayanak
varligin hareketi kadar kar ederken, dayanak varhgin hareketi kadar kar ederken, dayanak
varlhigin beklentisi disindaki hareketi halinde zarar|varhgin beklentisi disindaki hareketi halinde zarar
tdenen opsiyon primi kadardir. ddenen opsiyon primi kadardir.

KarfZarar (TL) < .' I{alfzamr{*l'l‘.h—._

= Spot fiyat
- Spot fiyat

Basabas noktas Basabas noktasi

OPSiYOM SATIS STRATENLERI - SINIRLI KAR iLE TEORIK SINIRSIZ ZARAR POTAMSIYEL

PUT OPSIYON SATIS

Dayanak varlikta ylikselis beklentisine sahip
yatinmci, satim hakkin karsi tarafa satarak
opsiyon primini tahsil eder. Yatinmainin
beklentisi gerceklesirse opsiyon primi kadar kar
ederken, dayanak varlifin beklenti tersine
hareketi halinde zarar dayanak varligin hareketi

CALL OPSIYON SATIS

Dayanak varlikta disls beklentisine sahip
yaturnmc, alim hakkini kars tarafa satarak opsiyon
primini tahsil eder. Yatunmanin beklentisi
gerceklesirse opsiyon primi kadar kar ederken,
dayanak varlifin beklenti tersine hareketi halinde
zarar dayanak varhgin hareketi kadardir.

kadardir.
KarfZarar Kar/Zarar
® . ' : ' 'If hlﬂ-
.
Basabas noktas Basabas nokta=z

GMEMLI: Vade sonunda paya dayah opsiyonlar fiziksel uzlagl, endeks ve divize dayal opsiyonlar ise nakdi uzlag
ile son bulur. Pay opsiyonlarda fiziki ylikimlilik, opsiyonun vade sonu kullanilmas: sonrasinda T+2 giinii yerine
getirilir.

Opsiyonlarda opsiyonu alicisi, kullanim kararini veren tarafken, opsiyonu satan taraf, opsiyonun kullamlmasi
halinde yiikimliligiini yerine getirmek ile miikelleftir.
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AKYatirim PAY OPSIiYON FiYATLAMALARI

Trade (@D

CALL VE PUT OPSiYONLAR / OCAK 2020 VADELi PAY OPSiYON SOZLESMELERi

Ak Yatirim Aragtirma Béliimii Giinliik Biilten Detayli PDF versiyonu igin https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=4607

Belirsizliklerin azalmasi TL'yi ve TL aktifleri desteklemeye devam ediyor. Yurtdisinda risk istahi kuvvetli kalmaya devam ederken, igeride de Persembe guinu gelecek TCMB faiz karari haftanin en 6nemli glindem maddesini olusturuyor. BIST'in
haftaya kiresel piyasalara paralel sekilde hafif alicili baglamasini bekliyoruz.

Ak Yatirim Arastirma Boliimii Hisse Senedi Portfoy Oneri Raporu igin http://www.akyatirim.com.tr/apps/pdfviewer/Portfoy_Onerisi-Performans-061219/e9261f58-2970-4694-9b48-71ba71f5060d.pdf

AK YATIRIM' IN RESMI PiYASA YAPICISI OLDUGU PAY CALL OPSiYON STRATEJILERI PUT OPSIYON STRATEJILERi
SENETLERI ARASTIRMA ONERisi CALL ALIS CALL SATIS PUT ALIS PUT SATIS
REFERANS ONCEKi HEDEF 12 AYLIK
FIYAT . R o KULLANIM . BASABAS | KULLANIM . BASABAS | KULLANIM . BASABAS | KULLANIM . BASABAS
HAFTA | FIVAT (12 ONERI GETIRl 1 rivan PRIM FiYAT FivATl PRIM FiYAT FivATl PRIM FiYAT FivATl PRIM FivAT
KAPANIS AY) POTANSIYELi
. 21,80 0,66 22,46 21,80 0,45 22,25 21,60 0,42 21,18 21,60 0,21 21,39
ARCLK 21,82 21,46 21,50 NOTR 0%

22,00 0,56 22,56 22,00 0,34 22,34 21,80 0,51 21,29 21,80 0,29 21,51

EREGL 9,56 028 9,00 NOTR 39 9,40 0,38 9,78 9,40 0,27 9,67 9,30 0,14 9,16 9,30 0,03 9,27
9,50 0,32 9,82 9,50 0,20 9,70 9,40 0,17 9,23 9,40 0,06 9,34

q 5,40 531 6.50 £ B 5,40 0,17 5,57 5,40 0,10 5,50 5,30 0,09 5,21 5,30 0,03 5,27
5,50 0,12 5,62 5,50 0,05 5,55 5,40 0,13 5,27 5,40 0,06 5,34

TCELL 1456 14,49 16,80 NOTR 6% 14,60 0,38 14,98 14,60 0,22 14,82 14,40 0,26 14,14 14,40 0,10 14,30
14,80 0,29 15,09 14,80 0,12 14,92 14,60 0,34 14,26 14,60 0,18 14,42

- 14,60 0,52 15,12 14,60 0,33 14,93 14,40 0,25 14,15 14,40 0,07 14,33

e L Sl e 2 S 14,80 0,41 15,21 14,80 0,22 15,02 14,60 0,32 14,28 14,60 0,13 14,47

Ak Yatirim' in resmi piyasa yapicilik faliyetlerini siirdiirdtigii ve VIOP Opsiyon Piyasasi' nda islem goren diger pay senedine dayali opsiyonlarda fiyatlama almak igin Ak Yatirim Sube' niz/Yatirim Danismaniniz ile il etisime geginiz.

ViOP pay opsiyon day k varhklar gidaki gibidir:
AKBNK ARCLK EKGYO EREGL GARAN HALKB ISCTR KCHOL KRDMD PETKM ASELS DOHOL KOZAA SODA TAVHL
PGSUS SAHOL SISE TCELL THYAO TOASO TTKOM TUPRS VAKBN YKBNK BIMAS ENJSA KOZAL SOKM TKFEN

Not: AKBNK ve SAHOL hisse senetlerinde fiyatlama yapilmamaktadir.
PAY OPSiYON iSLEM ORNEGiI

CALL OPSIYON ALIM iSLEM ORNEGiI PUT OPSIYON ALIM iSLEM ORNEGI
100 KONTRAT O_SISEE0120C5.40 ALIS FIYAT | KARZARAR 100 KONTRAT O_SISEE0120P5.30 ALIS FIYAT [ KARZARAR
POZISYON BUYUKLUGU 10.000 LOT SISE 5,00 -1.700 POZiSYON BUYUKLUGU 10.000 LOT SISE 3,90 13.100
KULLANIM FiYATI 5,40 5,20 -1.700 KULLANIM FiYATI 5,30 4,10 11.100
ODENEN OPSiYON PRIiMi 1.700,00 £ 5,40 -1.700 ODENEN OPSiYON PRiMi 900,00 & 4,30 9.100
VADE SONU 31.01.2020 5,60 300 VADE SONU 31.01.2020 4,50 7.100
VADE SONU SISE SPOT FiYAT < 5,40 5,80 2.300 VADE SONU SISE SPOT FiYAT < 5,30 4,70 5.100
OPSIYONDAN DOGAN HAK KULLANILMAZ. 6,00 4.300 OPSIYONDAN DOGAN HAK KULLANILIR. 4,90 3.100
ZARAR OPSiYON PRiMi KADAR OLUR. 6,20 6.300 KAR DAYANAK VARLIK SPOT FiYATI iLE KULLANIM FiYATI 5,10 1.100
VADE SONU SISE SPOT FiYAT >5,40 6,40 8.300 ARASINDAKi FARK KADARDIR. 5,30 -900
OPSIYONDAN DOGAN HAK KULLANILIR. 6,60 10.300 VADE SONU SISE SPOT FiYAT >5,30 5,50 -900
KAR DAYANAK VARLIK SPOT FiYATI iLE KULLANIM FiYATI 6,80 12.300 OPSIYONDAN DOGAN HAK KULLANILMAZ. 5,70 -900
ARASINDAKi FARK KADARDIR. ZARAR OPSiYON PRiMi KADAR OLUR.
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AKYatirim ENDEKS OPSIYON FIYATLAMALARI Trade
CALL VE PUT OPSIYONLAR / SUBAT 2020 VADELI ENDEKS OPSIYON SOZLESMELERI
BIST100-Teknik Yorum
BIST100 haftanin son gliniinde 119.000 bélgesine yasanan yénelmenin ardindan yataydaydi. Kapanis 118.664 seviyesinde gergeklesti. BIST'te olumlu teknik goriiniim paralelinde ylikselis egilimi korunuyor. Beklentimiz dahilinde
117.500-120.800 bandindaki hareket gegerli. Glglu harekete bagli olarak yiikselis egiliminin bandin st sinirina dogru devamini bekliyoruz. Sonrasinda 121.500 direnci de glindeme gelebilir. Endekste 116.500 seviyesini yakin
destek bélgesi, 114.500 altiniise zayiflama bélgesi olarak degerlendiriyoruz. Bu bandin Gstiindeki hareketin devami yikselisin glcli kaldigina isaret olabilecektir. BIST100'de 118.500-117.500/200-116.500 destek, 119.000-
120.000/800-121.500-122.000 direng olarak belirtilebilir.
ViOP-Teknik Yorum
Subat vadeli kontratta yukar hareketin yakin hedefinin 148.000-150.000 bandi oldugunu diisiinmeye devam ediyoruz. Bu kontratta 145.150-144.000 yakin destek bolgesi olarak degerlendirilebilir. Uzerindeki hareket iyimserligin
devami olarak goriilmeli. 142.500 alti ise kisa periyot igin zayiflama bolgesi olarak diigiiniilmeli.
Detayh Teknik Analiz igin
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankY atirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=4604
CALL OPSIYON STRATEIJILERI PUT OPSiYON STRATEIJILERI
CALL ALIS CALL SATIS PUT ALIS PUT SATIS
KUL_LAN IM ] BASABAS ] BASABAS KUL_LAN M ] BASABAS ] BASABAS
FIvATI PRIM FivAT PRIM FiYAT FIVAT PRIM FivAT PRIM FiYAT
= 144,000 6,98 150,980 6,16 150,160 140,000 1,27 138,730 0,67 139,330
o E . 146,000 5,17 151,170 4,48 150,480 142,000 1,70 140,300 0,98 141,020
8 ) oo | 148,000 3799) 151,990 3,26 151,260 144,000 1,83 142,170 1,31 142,690
a g 3 150,000 3,49 153,490 2,55 152,550 146,000 2,49 143,510 1,81 144,190
‘@ 152,000 1,88 153,880 1,33 153,330 148,000 3,11 144,890 2,47 145,530
« 154,000 1,39 155,390 0,81 154,810 150,000 3,96 146,040 3,37 146,630
CALL OPSiYON ALIM iSLEM ORNEGI PUT OPSIYON ALIM iSLEM ORNEGI
10 KONTRAT O_XU030E0220C150.000 ALIS FIYAT KAR ZARAR 10 KONTRAT O_XU030E0220P146.000 ALIS FIYAT KAR ZARAR
POZiSYON BUYUKLUGU 10 Kontrat XU030 146,000 -3.490 POZiSYON BUYUKLUGU 10 Kontrat XU030 132,000 11.510
KULLANIM FiYATI 150,000 148,000 -3.490 KULLANIM FiYATI 146,000 134,000 9.510
ODENEN OPSiYON PRiMi 3.490,00 & 150,000 -3.490 ODENEN OPSiYON PRiMi 2.490,00 & 136,000 7.510
VADE SONU 28.02.2020 152,000 -1.490 VADE SONU 28.02.2020 138,000 5.510
VADE SONU XU030 SPOT FiYAT <150,000 154,000 510 VADE SONU XU030 SPOT FiYAT < 146,000 140,000 3.510
OPSiYONDAN DOGAN HAK KULLANILMAZ 156,000 2.510 OPSiYONDAN DOGAN HAK KULLANILIR 142,000 1.510
ZARAR OPSIYON PRiMi KADAR OLUR 158,000 4.510 KAR DAYANAK VARLIK SPOT FiYATI iLE KULLANIM FiYATI 144,000 -490
VADE SONU XU030 SPOT FiYAT >150,000 160,000 6.510 ARASINDAKI FARK KADARDIR. 146,000 -2.490
OPSIYONDAN DOGAN HAK KULLANILIR 162,000 8.510 VADE SONU XU030 SPOT FiYAT > 146,000 148,000 -2.490
KAR DAYANAK VARLIK SPOT FiYATI iLE KULLANIM 164,000 10.510 OPSIYONDAN DOGAN HAK KULLANILMAZ 150,000 -2.490
FiYATI ARASINDAKI FARK KADARDIR. ZARAR OPSiYON PRiMi KADAR OLUR.
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AKYatirim DOViZ OPSIYON FIYATLAMALARI Trade (XD

www.tradeall.com

CALL VE PUT OPSiYONLAR / OCAK 2020 VADELi DOViZ OPSiYON SOZLESMELERi
Ak Yatirim Arastirma BolUmi Gunl ik Bilten Detayli PDF versiyonu igin https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=4607

Teknik Analiz Bilteni igin https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=4604

Onemli: Ak Yatinm D&viz Opsiyonlarda Piyasa Yapici Degildir. indikatif Fiyatlar Raporlama Anindaki Piyasa Fiyatlaridir. Ak Yatirim Déviz Opsiyonlarinda Fiyatlama Yapmamaktadir.

CALL OPSiYON STRATEJILERI PUT OPSIiYON STRATEJILERI
CALL ALIS CALL SATIS PUT ALIS PUT SATIS
KULLANIM BASABAS BASABAS KULLANIM BASABAS BASABAS
FIVATI PRIM FiYAT PRIM FiYAT FIVATI PRIM FiYAT PRIM FiYAT
B 5,8500 66,8 5,9168 58,9 5,9089 5,7500 8,0 5,7420 2,2 5,7478
> 'E S 5,9500 28,4 5,9784 20,8 5,9708 5,8000 16,0 5,7840 11,0 5,7890
E e 6,0000 19,2 6,0192 13,0 6,0130 5,8500 29,5 5,8205 25,0 5,7955
@ g | 6,0500 13,5 6,0635 7,5 6,0575 5,9000 53,5 5,8465 51,0 5,8490
“ 6,1000 9,4 6,1094 3,8 6,1038 5,9500 88,0 5,8620 86,4 5,8636
o 6,1500 6,2 6,1562 1,6 6,1516 6,0000 130,0 5,8700 128,2 508718
DOVizZ OPSiYON iSLEM ORNEGI
CALL OPSiYON ALIM iSLEM ORNEGI PUT OPSIYON ALIM iSLEM ORNEGI
10 KONTRAT O_USDTRYKE0120C5950 ALIS FIYAT | KARZARAR 10 KONTRAT O_USDTRYKE0120P5800ALIS FiYAT KAR ZARAR
POZiSYON BUYUKLUGU 10.000 USD 5,8500 -284 POZisYON BUYUKLUGU 10.000 USD 5,4500 3.340
KULLANIM FiYATI 5,9500 5,9000 -284 KULLANIM FiYATI 5,8000 5,5000 2.840
ODENEN OPSiYON PRiMi 284,00 5,9500 -284 ODENEN OPSiYON PRiMi 160,00 & 5,5500 2.340
VADE SONU 31.01.2020 6,0000 216 VADE SONU 31.01.2020 5,6000 1.840
VADE SONU USDTRY SPOT FiYAT < 5,95 6,0500 716 VADE SONU USDTRY SPOT FiYAT <5,80 5,6500 1.340
OPSiYONDAN DOGAN HAK KULLANILMAZ. 6,1000 1.216 OPSiYONDAN DOGAN HAK KULLANILIR. 5,7000 840
ZARAR OPSIYON PRiMi KADAR OLUR. 6,1500 1.716 KAR DAYANAK VARLIK SPOT FiYATI iLE KULLANIM 5,7500 340
VADE SONU USDTRY SPOT FiYAT > 5,95 6,2000 2.216 FIYATI ARASINDAKI FARK KADARDIR. 5,8000 -160
OPSIYONDAN DOGAN HAK KULLANILIR. 6,2500 2.716 VADE SONU USDTRY SPOT FiYAT >5,80 5,8500 -160
KAR DAYANAK VARLIK SPOT FiYATI iLE KULLANIM 6,3000 3.216 OPSIYONDAN DOGAN HAK KULLANILMAZ. 5,9000 -160
FiYATI ARASINDAKi FARK KADARDIR. ZARAR OPSiYON PRiMi KADAR OLUR.

ONEMLI UYARI: Raporda yer alan opsiyon fiyatlamalarinin tamami indikatif olup, islem aninda degiskenlik gosterebilecektir.

Ornek hesaplamalarda, kazang lizerinden uygulanan stopaj hesaplamalara dahil edilmemistir. VIOP USDTRY opsiyon islemlerinde elde edilen kazanglarda, bireysel yatirimcilar igin %10 stopaj uygulanmaktadir.
Tam ve dar mikellef sermaye sirketi / yatirim fon ve ortakliklarinda %0 stopaj uygulanmakta olup, diger tam ve dar miikellef kurumlar igin stopaj %10 olarak uygulanmaktadir. Detayl bilgi igin:
http://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/piyasalar/vadeli-islem-ve-opsiyon-piyasasi/vergilendirme

YASAL UYARI :Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir|
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. isbu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, AkYatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve
Ak Yatirim AS heran, hicbir sekil ve surette 6nihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin sézkonusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve /veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan isbu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve AkYatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve /veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve /veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisiile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve /veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette AkbankTAS, AkYatirim AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve hig bir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, AkYatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danismanligi” hizmeti ve /veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanhg hizmeti almakisteyen kisi ve kurumlarin, isbu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhg
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacakyatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yeralan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu gériigler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yeralan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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