ABD Market Zincirlerinde Opsiyon Stratejileri

Pandeminin baslangicindan bu yana, yani tlketicilerin evlerine kapanmalari, sonrasinda
kontrollii/kontrolsiiz normale donusler siirecinde yatirimcisina degisken sartlara ragmen
kaybettirmeyen ve bant hareketi yaparak para da kazandiran hisselerin basinda Costco (COST),
Walmart (WMT) ve Target (TGT) marketler zinciri hisseleri geliyor. Asagida grafiklerini gérebileceginiz
bu hisseler 6niimizdeki haftalarda da benzer bant hareketleri icinde islem gorebilirler. Ancak bu
bantlari trade ederken sadece al-tut yerine getiriyi maksimize edebilecek, olasi fiyat geri
cekilmelerinde zararlari kismen de olsa karsilayabilecek opsiyonla desteklenmis bazi stratejilerin
kullanilmasi, mevcut sartlarda makul olabilir.

Sirayla birer 6rnek yaparsak; Costco hissesi Mart sonrasindaki islem bandinin en lstiinden gegiyor. Bu
durumda hissede alim yapmak bant hareketini trade etmek agisindan mantikli olmayacaktir. Ancak
bu dislnceyi benimseyenler “eger bandin altina gelirse alirim” diyorlarsa 17 Temmuz vadeli
opsiyonlarda $295 strike (islem bandinin alt sinirl) put opsiyonu satarak az da olsa (45 cent) bir gelir
elde edebilirler ve karsiliginda vade sonunda fiyatin $295’in altinda kapatmasi halinde $295’ten hisse
almis olurlar; bu noktada risk hissenin o tarihte ¢cok fazlaca diismesi olur. Eger hisse yukarida olursa
hisse alimi gerceklesmez, her iki durumda da opsiyon primi kar olarak yazilir. ilk senaryodaki gibi
opsiyondan hisse alimi gelirse sonraki roundlarda bu hissenin Gizerine opsiyon yazilarak slire¢ devam
ettirilebilir.
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Walmart hissesi de Costco gibi islem araliginin ist bandina yakin oldugu icin pozisyonlanma yine
opsiyon tarafindan tercih edilebilir. Bu hissede tanimlanan, birbirinin esi byuklikte 2 ayri islem
araligi tanimliyoruz. 2.islem araliginin Gst yarisinda olmasi nedeniyle yine Costco’da oldugu gibi
asagidan put opsiyonu satarak eger geri gelirse hissede long olmak niyetiyle ve 6ncesinde gelir
yaratmak icin yine 17 Temmuz vadeli 118 Strike put opsiyonu diinin kapanisina goére 32 cent’e
satilabiliyor. Senaryolar yukaridaki ile ayni, o ylizden detay vermiyorum.

Ak Yatirim Kamuya Agik Veri icerir & Kisisel Veri icermez



WMT US Equi 95 Compare 98 Achons vn Edlt Candle Chart
07/10/2019K] 07092020 Avg t

1D 30 1M 6M YID 1Y 5Y Max Dmlyv ~ l:,blc & Chart Content

|un.mmh....miimmihmlnmm.nnﬂhmlil[!Illl"hlm|”“l|l||l||||l|I"ll|]||l|h|lﬂl]l]l i||l!I[I]Illlllllmlllillllhlul |

Target hissesi ise birbirinin esi olan 3 ayri trading range icinde hareket ediyor ve neredeyse 2 aydir en
Ustteki bandin icinde islem goriiyor. 3 islem araliginin toplami ise sene basindan bu yana islemlerin
gectigi fiyat araligini tanimliyor. Yani bu hisse pandemi 6ncesindeki seviyelerine kadar ylkselmis ve
gelebilecek bir satista asagi yonli marji digerlerine gore daha yiiksek. Bu nedenle bu hissede yakin
vadede, yakin seviyeye opsiyon satmak yerine bir sonraki vadede, daha uzak uygulama seviyelerinden
opsiyon satmanin daha makul olabilecegini degerlendiriyoruz. Bu anlamda 21 Agustos vadeli

opsiyonlarda 95 strike put opsiyonlari diinlin kapanisina gore 63 cent’ten satilabiliyor.
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Bircogumuzun cesitli kaynaklardan 6grendigi lizere opsiyon satarak yatirim yapmak ytiksek risk icerir.
Ancak riskleri yonetmek imkansiz degildir. Pozisyonlar acildiktan sonra piyasada gelisebilecek
beklenmedik bir ters hareket halinde yapilabilecek manevralardan bir tanesi en diiz mantikla satilan
opsiyonlari belirli bir zararla geri alarak kapatmak olabilir. Diger bir olasilik ise, kabul edilebilecek
kadar zarar hesaplandiktan sonra, satilan put opsiyonlarinin altindaki strike lardan birinde put
opsiyonu alarak pozisyonu bir spreade cevirerek zarari sinirlamak olabilir. Baska alternatif ¢oziimler
de olabilir, ancak onlar risk algisi daha yliksek profiller icin uygun olabilecegi icin bu notta o stratejileri
icermiyoruz.
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YASAL UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve
dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak
olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu
raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank T.A.S., Ak
Yatirim Menkul Degerler A.S., Ak Portfoy Yonetimi A.S. ve calisanlar: sorumlu degildir. Akbank T.A.S., Ak Yatirim
Menkul Degerler A.S., Ak Portfoy Yonetimi A.S her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin
s0z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amactyla hazirlanmig
olan i bu rapor ve yorumlar, kapsamu bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank T.A.S., Ak Yatirim Menkul Degerler
A.S., Ak Portfoy Yonetimi A.S 'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel
ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii
riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii ger¢ek
ve/veya tiizel kiginin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi
zararlardan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S., Ak Yatirim Menkul Degerler A.S., Ak Portfoy Yonetimi A.S. ve
¢alisanlar1 sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank T.A.S., Ak Yatirim

Menkul Degerler A.S., Ak Portfoy Yonetimi A.S. calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.

Kullanmakta oldugunuz tarayicinin otomatik geviri, kelime filtreleme 6zellikleri veya metin eslestirme yapan 3.parti
yazilimlar vb. metin farkliliklari saglayacak otomatik ayarlar sebebiyle bu sayfada yer alan metinde anlam biitiinliigiini
bozabilecek ifadeler bulunabilir. Béyle bir durum ile karsilastiginizda musteri.hizmetleri@akyatirim.com.tr adresine e-posta

iletebilirsiniz.
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