3.09.2018

CALL OPSIYON ALIM

Dayanak varhkta ylikselis beklentisine sahip
yatinmc, opsiyoen primi ddeyerek, alim hakkinn alir.
Yatnmanin beklentisi gerceklesirse dayanak
varligin hareketi kadar kar ederken, dayanak
varligin beklentisi disindaki hareketi halinde zarar
ddenen opsiyon primi kadardir.

Kar(Zarar [TL) -

- Spot fiyat

Basabas noktas

AKYatirim OPSIYON STRATEJLERI HAFTALIK BULTEN

GENEL OPSIYON STRATEJILERI

OPSIYOMN ALIM STRATEJLERI - SINIRLI RiSK iLE TEORIK SINIRSIZ KAR POTANSIYELI

Iﬁrade@

PUT OPSIYON ALIM

Dayanak varhkta disds beklentisine sahip
yatinmc, opsiyon primi ddeyerek, satim hakkini lir.
Yatnmanin beklentisi gerceklesirse dayanak
varligin hareketi kadar kar ederken, dayanak
varligin beklentisi disindaki hareketi halinde zarar
ddenen opsiyon primi kadardir.

>

I{arﬁamrﬂ'&'

. Spot fiyat

Basabas noktas

OPSIYON SATIS STRATEJNLERI - SINIRLI KA

CALL OPSIYON SATIS

Dayanak varlikta dusds beklentisine sahip
yatinmcl, alim hakkinl kars tarafa satarak opsiyon
primini tahsil eder. Yaunmornin beklentisi
gerceklesirse opsiyon primi kadar kar ederken,
dayanak varliZin beklenti tersine hareketi halinde
zarar dayanak varhgin hareketi kadardir.

KarfZarar
1 LY .—_*

Spot fiyat

5,

Basabas l‘IIJH.'I%SI

R iLE TEORIK SINIRSIZ ZARAR POTANSIYEL

PUT OPSIYON SATIS

Dayanak varlikta ylikselis beklentisine sahip
yatinmcl, satim hakkin karsi tarafa satarak
opsiyon primini tahsil eder. Yatnmarin
beklentisi gerceklesirse opsiyon primi kadar kar
ederken, dayanak varhgin beklenti tersing
hareketi halinde zarar dayanak varhgin hareketi
kadardir.

Kar/Zarar

—r—

¥

Basabas noktas

GMEMLI: Vade sonunda paya dayal opsiyonlar fiziksel u
getirilir.

halinde yiikiimliligiini yerine getirmek ile miikelleftir.

ile son bulur. Pay opsiyonlarda fiziki yiikimlilik, opsiyonun vade sonu kullamlmas: sonrasinda T+2 giini yerine

Opsiyonlarda opsiyonu alicisi, kullanim kararnim veren tarafken, opsiyonu satan taraf, opsiyonun kullanilmasi

zlagi, endeks ve divize dayah opsiyonlar ise nakdi uzlas




AKYatirim PAY OPSiYON FiYATLAMALARI Trade

www.tradeall.com

CALL VE PUT OPSiYONLAR / EYLUL 2018 VADELi PAY OPSiYON SOZLESMELERI

Ak Yatirim Arastirma Boliimii Giinliik Biilten Detayli PDF versiyonu igin http://www.akyatirim.com.tr/apps/pdfviewer/20180903_Gunluk_Bulten/252f1094-e704-4c60-bd18-968c2485f759.pdf

Cuma giinkii kar realizasyonlarinin ardindan hisse senetleri gegtigimiz haftayi %1,6 deger kazanciyla kapatti. TL'ye iligskin beklentiler hisse senetleri tizerinde en 6nemli belirleyici olmaya devam ediyor. Bu hafta agisindan bugiin saat 10’da
aciklanacak Agustos ayi enflasyon verileri piyasalara yon verecek en 6nemli faktor olma 6zelligi tasiyor. Enflasyonun beklentiler paralelinde gelmesi halinde hisse senetlerinde yatay bir seyir gézlenecegini tahmin ediyoruz.

Ak Yatirim Arastirma Béliimii Hisse Senedi Portfdy Oneri Raporu igin https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3281

AK YATIRIM' IN RESMIi PiYASA YAPICISI OLDUGU PAY CALL OPSiYON STRATEJILERI PUT OPSiYON STRATEJILERI
SENETLERi ARASTIRMA ONERISi CALL ALIS CALL SATIS PUT ALIS PUT SATIS
REFERANS ONCEKi HEDEF 12 AYLIK
FIYAT HAFTA FIYAT (12 ONER GETIRI KULLANIM PRIM BASABAS | KULLANIM PRIM BASABAS | KULLANIM PRIM BASABAS | KULLANIM PRIM BASABAS
. .| FivATI FiYAT FiYATI FiYAT FiYATI FiYAT FiYATI FiYAT
KAPANIS AY) POTANSIYELI

pe 11,92 1184 1132 G o 12,00 0,68 12,68 12,00 0,43 12,43 11,80 0,50 11,30 11,80 0,28 11,52
12,20 0,58 12,78 12,20 0,33 12,53 12,00 0,59 11,41 12,00 0,36 11,64

GARAN 6,06 5,95 10,40 £0 5% 6,00 0,49 6,49 6,00 0,30 6,30 5,90 0,31 5,59 5,90 0,12 5,78
6,10 0,43 6,53 6,10 0,24 6,34 6,00 0,35 5,65 6,00 0,15 5,85

T 6.19 6.14 9,00 e o 6,20 0,49 6,69 6,20 0,26 6,46 6,10 0,38 5,72 6,10 0,16 5,94
6,30 0,44 6,74 6,30 0,21 6,51 6,20 0,43 5,77 6,20 0,20 6,00

. 2 1 1 2 2

ISCTR 4,00 3.99 7,00 £0 - 4,05 0,29 4,34 4,05 0,10 4,15 4,00 0,27 3,73 4,00 0,08 3,9

4,10 0,27 4,37 4,10 0,08 4,18 4,05 0,30 3,75 4,05 0,11 3,94
. 16,60 1,17 17,77 16,60 0,93 17,53 16,40 0,64 15,76 16,40 0,40 16,00

THYAO 16,85 16,28 18,60 e 4% 16,80 1,06 17,86 16,80 0,82 17,62 16,60 0,72 15,88 16,60 0,47 16,13

Ak Yatirim' in resmi piyasa yapicilik faliyetlerini siirdiirdiigii ve ViIOP Opsiyon Piyasas!' nda islem goren diger pay senedine dayali opsiyonlarda fiyatlama almak icin Ak Yatirim Sube' niz/Yatirim Danismaniniz ile iletisime geginiz.

VIOP pay opsiyon dayanak varliklar agagidaki gibidir:
AKBNK ARCLK EKGYO EREGL GARAN HALKB ISCTR KCHOL KRDMD PETKM
PGSUS SAHOL SISE TCELL THYAO TOASO TTKOM TUPRS VAKBN YKBNK
Not: AKBNK ve SAHOL hisse senetlerinde fiyatlama yapilmamaktadir.

PAY OPSiYON iSLEM ORNEGi

CALL OPSIYON ALIM iSLEM ORNEGiI PUT OPSIYON ALIM iSLEM ORNEGI
100 KONTRATO_GARANE0918C6.10 ALIS FiYAT KAR ZARAR 100 KONTRAT O_GARANE0918P5.90 ALIS FiYAT KAR ZARAR
POZiSYON BUYUKLUGU 10.000 LOT GARAN 5,90 -4.300 POZiSYON BUYUKLUGU 10.000 LOT GARAN 4,30 12.900
KULLANIM FiYATI 6,10 6,10 -4.300 KULLANIM FiYATI 5,90 4,50 10.900
ODENEN OPSiYON PRiMi 4.300,00 & 6,30 -2.300 ODENEN OPSiYON PRIiMi 3.100,00 & 4,70 8.900
VADE SONU 28.09.2018 6,50 -300 VADE SONU 28.09.2018 4,90 6.900
VADE SONU GARAN SPOT FiYAT < 6,10 6,70 1.700 VADE SONU GARAN SPOT FiYAT < 5,90 5,10 4.900
OPSIYONDAN DOGAN HAK KULLANILMAZ. 6,90 3.700 OPSIYONDAN DOGAN HAK KULLANILIR. 5,30 2.900
ZARAR OPSIYON PRiMi KADAR OLUR. 7,10 5.700 KAR DAYANAK VARLIK SPOT FiYATI iLE KULLANIM FiYATI 5,50 900
VADE SONU GARAN SPOT FiYAT > 6,10 7,30 7.700 ARASINDAKi FARK KADARDIR. 5,70 -1.100
OPSIYONDAN DOGAN HAK KULLANILIR. 7,50 9.700 VADE SONU GARAN SPOT FiYAT > 5,90 5,90 -3.100
KAR DAYANAK VARLIK SPOT FiYATI iLE KULLANIM FiYATI 7,70 11.700 OPSIYONDAN DOGAN HAK KULLANILMAZ. 6,10 -3.100
ARASINDAKI FARK KADARDIR. ZARAR OPSIYON PRiMi KADAR OLUR.




AKYatirim ENDEKS OPSiYON FiYATLAMALARI Trade

CALL VE PUT OPSiYONLAR / EKiM 2018 VADELi ENDEKS OPSiYON SOZLESMELERI

BIST100-Teknik Yorum

BIST100 haftanin son igslem gliniinde geri ¢ekilme yasadigi 92.300/150 bandi tizerinde tutunma yasadi. Kapanig 92.723 seviyesinde gergeklesti. BIST'te saatlik periyotigin ortalamalarda sinirli da olsa iyimserlik devam ediyor.
93.500-94.150 bandini ortalamalar igin yukari egilimin belirginlesecegi seviye olarak degerlendiriyoruz. 91.500 seviyesi altindaki kapanislar ise yeni bir zayiflama olarak degerlendirilebilir. Banka endeksinde kisa periyotta
ortalamalarda egilim halen asagi yénde. 102.000-103.600 bandini kisa periyotigin iyimserlige gecis bélgesi olarak gériiyoruz. Uzerindeki hareket bir miktar iyimserlik saglayabilecekken, altinda kalinmasi yatay-asagi egilimin
devamina yonelik bir sinyal olarak degerlendirilebilir. Bu durumda 95.500-92.750 bélgesi destek olmaya devam ediyor.

BIST100 igin 92.500-91.800-90.000-88.700 destek, 93.500/800,94.150/800-95.500-96.200 direng olarak belirtilebilir.

ViOP-Teknik Yorum
Ekim vadeli kontratta haftanin son giiniinde 116.950 boélgesinde tutunma yasandi. Bu kontratigin kisa periyotta ortalamalar hafif asagi egilim sergiliyor. 119.000 tzerindeki kapanis ortalamalarda yeniden yukari egilim
saglayabilir. Fakat 120.000 bolgesini guglu direng olarak degerlendiriyoruz. Asilmasi 122500 hareketi saglayabilecektir. 117.300-116.900 yakin destek bolgesi iken altinda 116.200 destegi 6ne gikiyor.

Detayl Teknik Analiz igin https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=3281

CALL OPSIYON STRATEJILERI PUT OPSIYON STRATEJILERI
CALL ALIS CALL SATIS PUT ALIS PUT SATIS
KULLANIM . BASABAS . BASABAS KULLANIM . BASABAS . BASABAS
FIVATI PRIM FiYAT PRIM FiYAT FIVATI PRIM FiYAT PRIM FiYAT
= 116,000 8,00 124,000 7,21 123,210 114,000 3,94 110,060 3,19 110,810
= -uZ_' | 118,000 6,83 124,830 5,99 123,990 116,000 4,57 111,430 3,82 112,180
S @ | 120,000 6,08 126,080 4,93 124,930 118,000 5,38 112,620 4,56 113,440
= g E 122,000 4,87 126,870 4,09 126,090 120,000 6,29 113,710 5,46 114,540
e 124,000 3,99 127,990 3,19 127,190 122,000 7,96 114,040 7,03 114,970
o
CALL OPSiYON ALIM iSLEM ORNEGI PUT OPSIYON ALIM iSLEM ORNEGI
10 KONTRAT O_XU030E1018C122.000 ALIS FiYAT KAR ZARAR 10 KONTRAT O_XU030E1018P116.000 ALIS FiYAT KAR ZARAR
POZiSYON BUYUKLUGU 10 Kontrat XU030 120,000 -4.870 POZisYON BUYUKLUGU 10 Kontrat XU030 100,000 11.430
KULLANIM FiYATI 122,000 122,000 -4.870 KULLANIM FiYATI 116,000 102,000 9.430
ODENEN OPSiYON PRIiMi 4.870,00 & 124,000 -2.870 ODENEN OPSiYON PRiMi 4.570,00 104,000 7.430
VADE SONU 31.10.2018 126,000 -870 VADE SONU 31.10.2018 106,000 5.430
VADE SONU XU030 SPOT FiYAT <122,000 128,000 1.130 VADE SONU XU030 SPOT FiYAT < 116,000 108,000 3.430
OPSiYONDAN DOGAN HAK KULLANILMAZ 130,000 3.130 OPSiYONDAN DOGAN HAK KULLANILIR 110,000 1.430
ZARAR OPSiYON PRiMi KADAR OLUR 132,000 5.130 KAR DAYANAK VARLIK SPOT FiYATI iLE KULLANIM FiYATI 112,000 -570
VADE SONU XU030 SPOT FiYAT >122,000 134,000 7.130 ARASINDAKI FARK KADARDIR. 114,000 -2.570
OPSIYONDAN DOGAN HAK KULLANILIR 136,000 9.130 VADE SONU XU030 SPOT FiYAT > 116,000 116,000 -4.570
KAR DAYANAK VARLIK SPOT FiYAT! iLE KULLANIM 138,000 11.130 OPSIYONDAN DOGAN HAK KULLANILMAZ 118,000 -4.570
FiYATI ARASINDAKiI FARK KADARDIR. ZARAR OPSIYON PRiMi KADAR OLUR.




ONEMLIi UYARI: Raporda yer alan opsiyon fiyatlamalarinin tamami indikatif olup, islem aninda degiskenlik gosterebilecektir.
Ornek hesaplamalarda, kazang lizerinden uygulanan stopaj hesaplamalara dahil edilmemistir. VIOP USDTRY opsiyon islemlerinde elde edilen kazanclarda, bireysel yatirimcilar i¢cin %10 stopaj uygulanmaktadir.

Tam ve dar mikellef sermaye sirketi / yatirim fon ve ortakliklarinda %0 stopaj uygulanmakta olup, diger tam ve dar mukellef kurumlar igin stopaj %10 olarak uygulanmaktadir. Detayli bilgi igin:
http://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/piyasalar/vadeli-islem-ve-opsiyon-piyasasi/vergilendirme

YASAL UYARI :Bu rapor ve yorumlardaki yazlar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. isbu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve /veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, AkYatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve
Ak Yatirim AS heran, hicbir sekil ve surette énihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmisolan isbu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve AkYatirim AS’nin herhangi bir taahhtdini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tlrli 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette AkbankTAS, AkYatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak ve hig bir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, AkYatirim AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanhgl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirim danismanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, isbu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhg
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."

AKYatirm Trade
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