GUNCELLEME®** ABD se¢imleri - 10 yillik tahvillerde opsiyon
stratejisi

05 Ekim 2020 17:51

Merhaba,

Trump’in saglik durumunun iyilesmesi beklentisi ile Amerikan piyasasinin agilmasiyla birlikte hisselere
alim gelirken tahvil piyasasi da satista. Tahvil getirileri ylkseliyor. 10 yillik tahvil getirileri Cuma gind
gordigu en dusuk seviyeden 9 bps (%14.50); 30 yillik getiriler ise 28bps %8.90 yukarida islem
goruyor. Henliz Carsamba giinl yazdigimiz analizdeki harekete gore son derece kiiclik bir hareket
ama fiyatlamalar ¢calismaya basladi bile. Asagida gorulebilecegi Gizere 30 yilliklar pozitif egimli islem
bandi icinde yol alirken 10 yilliklarin bu anlamda biraz daha yolu var. ikinci grafikte gorulen vadeli
kontrat hareketine gore ise Eylil ayinda goriilen en diislk fiyat seviyelerine yakiniz. Getirinin boyal
koridoru yukari yonli, fiyatin ise 139 seviyesindeki dibi asagi yonli egale etmesi halinde daha derin
hareketler gorebiliriz.
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30 Eylul tarihli calismada 6rnek olarak 6nerdigimiz opsiyon stratejisi 30 Eylul glinii 27 puan 6denerek
alinabiliyordu. Su anda bu strateji 42 puana satilabiliyor yani %55 prim yapmis durumda. Henliz ¢ok
erken ve hareketin devam etmesini bekliyoruz ama riskten kurtulmak isteyenler ellerindeki yarisi
kadarini satarlarsa ellerinde kalacak pozisyonlar sifir maliyetle ve tamamen risksiz olarak gelecektir.
Ornegin bu spread pozisyonundan 30 Ekim’de 20 kontratlk alan bir yatirimci su anda elindeki 11
spread pozisyonunu satarsa elinde kalan 9 spread sifir maliyetle gelecektir ve vade sonunda kazanilan
paranin hepsi kar olarak kalacaktir. Olur da isler vadede 6nce terse dénerse olusan zararin maliyeti
onceden kurtarildigi icin portfoye sifir etkisi olacaktir.
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I1k analizimize buraya tiklayarak erisebilirsiniz.

Ozgiir Hatipoglu
Arastirma

Arastirma Mudur - Stratejist

YASAL UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirom danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
damsmanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karart verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk
kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi
bir karara dayanak olugturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla
derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan
Akbank T.A.S., Ak Yatirim Menkul Degerler A.S., Ak PortfGy Yonetimi A.S. ve ¢alisanlart sorumlu degildir. Akbank T.A.S., Ak
Yatirim Menkul Degerler A.S., Ak Portfoy Yonetimi A.S her an, hi¢hir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek
kalmaksizin soz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldwrabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmus olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hichbir sekil ve surette Akbank T.A.S., Ak Yatirim
Menkul Degerler A.S., Ak Portfoy Yonetimi A.S 'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden
her tiirlii ozel ve/veya tiizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek iglemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hi¢bir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa
olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kiginin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hi¢bir sekil ve surette Akbank T.A.S., Ak Yatirim Menkul Degerler A.S., Ak Portfoy Yonetimi A.S.
ve ¢alisanlart sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank T.A.S., Ak Yatirim

Menkul Degerler A.S., Ak Portfoy Yonetimi A.S. ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.

Kullanmakta oldugunuz tarayicinin otomatik ¢eviri, kelime filtreleme ézellikleri veya metin eglestirme yapan 3.parti

yazilimlar vb. metin farkliliklar: saglayacak otomatik ayarlar sebebiyle bu sayfada yer alan metinde anlam biitiinliigiinii
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https://bit.ly/3ixaX8B

bozabilecek ifadeler bulunabilir. Béyle bir durum ile karsilagtiginizda musteri.hizmetleri@akyatirim.com.tr adresine e-posta

iletebilirsiniz.
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